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Valor

Renta variable
IBEX 35

CAC 40

DAX

FTSE MIB
FT100

DJ Eurostoxx 50
STOXX 600
S&P 500
Nikkei 225
MSCI World

Bolsa emergente
Bovespa

Sensex

Hang Seng
MICEX

CSI 300

MSCI EM

Pais

Espaiia
Francia
Alemania
Italia

UK
Europa
Europa
EE.UU.
Japén
Mundial

Brasil
India
HK
Rusia
China
EM

Principales valores IBEX35

BANCO SANTANDER
INDITEX
TELEFONICA

BBVA

IBERDROLA SA
INTL CONS AIRLIN
AMADEUS IT HOLDI
FERROVIAL SA
REPSOL SA
ABERTIS
CAIXABANK S.A
GAS NATURAL SDG
RED ELECTRICA
ACS

GRIFOLS SA

Fuentes: Bloomberg

15/07/16

8531
4372,51
10066,9

16748,59
6669,24
2958,65

337,92
2161,74

16497,85

1700,57

55578,24
27836,5
21659,25
1940,85
3276,278
867,84

3,81
30,73
8,82
5,35
5,97
5,07
38,81
18,15
12,15
13,69
2,17
17,92
20,20
26,46
19,75

Cambio
semana

42
43
45
42
1,2
43
3,2
1,5
9,2
2,3

4,6
2,6
53
2,5
2,6
4,7

8,2
3,1
3,9
6,8
1,8

15,6
1,1
32
42
0,4
7,4
0,6
1,0
41

-2,0

2016
(%)

-10,6
5,7
6,3

21,8

6,8
9,5
7,6

5,8

-13,3

2,3

28,2
6,6
-1,2
10,2
-12,2
9,3

-16,4
-3,0
-13,8
20,7
-8,9
-38,7
4,6
-13,0
20,0
0,2
-32,5
-4,8
4,8
2,1
7,3

Dvndo
(%)

4,4
3,8
3,1
41
41
4,0
3,7
2,1
1,9
2,6

3,1
1,5
3,8
45
2,1
2,7

5,3
1,5
8,4
7,0
2,6
1,0
2,2
3,4
6,2
43
7,2
5,6
4,0
43
1,5

PER

15
13
15
17
14
16
18
17
17

14
17
12

13
13

Valor a: 15/07/16 8/07/16
Rentabilidad Bono 10 afios (%)

Espaiia 1,23 1,15
Alemania 0,01 -0,19
Reino Unido 0,83 0,74
EE.UU. 1,55 1,36
Japon -0,23 -0,28

Spreads de crédito (puntos basicos)
Espafia 122 134
Itraxx Europe 71 76

Itraxx Xover (HY 326 339
Divisas

EUR-USD 1,10 1,11
EUR-GBP 0,84 0,85
USD-JPY 104,88 100,54
EUR-CHF 1,09 1,09
Materias Primas ($)

Brent 48 47
Oro 1337 1366
Cobre 223 212
Volatilidad (%)

VIX 13 13

Curva de tipos de interés de deuda espafola

1,75 4
1,5 4
1,25 4

0,75
0,5
0,25 -

31/12/15

1,77
0,63
1,96
2,27
0,27

114
77,06
314,43

1,09
0,74
120,22
1,09

37,28
1061,10
213,50

18,21

0,25 - 3V 4y sy 6y 7Y 8Y

18/07/2016

Comentario de mercado

Semana de avances en la mayor parte de los mercados bursatiles mundiales y con el DJ Industrial
Average y el S&P 500 alcanzando maximos histdricos después del muy buen dato de empleo
publicado el viernes 2 de julio, pues plantea un escenario de aceleracién del crecimiento del
Producto Interior Bruto en Estados Unidos.

Japdn también contribuyd al buen sentimiento de mercado con la victoria de Abe en las
elecciones a la cdmara alta nipona, y sobre todo por el incremento de probabilidades que
representa respecto a nuevas medidas de expansion monetaria, concretamente del lamado
'helicopter money'.

China contribuyd al ya de por si positivo sentimiento respecto a las bolsas emergentes con datos
de crecimiento del PIB del segundo trimestre del afio superiores a lo esperado. Efectivamente, el
crecimiento chino se cifré en un 6,7%, por encima del objetivo gubernamental de un crecimiento
del 6,5% para 2016. Tanto ventas minoristas (+10,3%) como produccién industrial (+6,2%)
superaban las expectativas de los analistas.

El sector con mejor comportamiento fue el bancario, con un avance del +6,7%, respaldado a nivel
domeéstico por el dictamen del Abogado General dle Tribunal de Justicia de la UE, que avala la
sentencia del Tribunal Supremo espafiol en cuanto a limitar la retroactividad de la anulacién de las
cldusulas suelo hasta mayo de 2013.
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